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| dati utilizzati sono relativi al CME (pit session) e sono espressi in $/5000 bushel

COMMENTO SETTIMANALE

Il “fondamentale” piu evidente in questo mercato € la persistente posizione dei commercials long.
Il 6 settembre scorso i commercials hanno raggiunto la terza posizione piu alta di sempre come
net long. Questa posizione cosi estrema ci suggeriva la potenzialita imminente di un forte e
consistente trend rialzista.

Il prezzo del future sul grano con scadenza dicembre (WZ9) ha chiuso a 468 nella scorsa
settimana. Potrebbe essere l'inizio di questo trend?

STAGIONALITA’

Il grano € una commodity che viene coltivata praticamente in ogni paese del mondo.

Il grano,negli USA, ha due distinte stagioni di crescita: la primavera e l'inverno.

Il grano invernale rappresenta il 75% del grano coltivato. E’ seminato in autunno e
mietuto in estate. Per questo motivo prenderemo in considerazione per le nostre
analisi il Red Winter wheat. Questo, come dicevamo, €& il momento della semina,il
terreno & abbastanza umido per permettere al seme di germogliare. Nel grafico
sottostante possiamo notare il grafico delle quotazioni del grano e, in basso, il relativo
pattern stagionale “tarato” a sette anni. Le frecce rosse stanno a rappresentare il
momento attuale dell’anno, l'inizio di ottobre. Si nota nel pattern una tendenza del
mercato a scendere, ma non in modo marcato. Deduciamo che la stagionalita in
guesto periodo dell’anno € incerta e non ci pud dare grande aiuto dal punto di vista

operativo.
B R B F1300.0C

WCONT-Weekly 09122009 C=461.750 -5.500 -1.18% 0=458.000 H=480.000 L=452.000:%v=7436

~-FAno.onc

) I :Mi]“" e
i LN My

FB00.00C

gt g
: - | IU'HILHIH{ it : :
¥ Jle”;mJ lldlaml}' I : H
ot

¥
:ﬂlH;”H‘ k500,000

! § ; §

I i i l{ B 5

| l) i i
ol '! ”{Ilmu?;

400000

oy i+ WTh
FR T RIS S i WP :
010172010 : H=70.85 L=70.85 v=0!

ik
Wt . :
fa gyttt et

F7a.an

b 7 years sesohal pattern- SRS S JOUON | 11 TR OPURUOPU PP MR Lrsan

rE9.00

~oFA7.00

U o 2005 A ] ' 2006 A U ‘o 2007 A U o Zo0e A ] ' 2000 A ] '

FT SUPPORT srl WIN CONSULTING snc di Cosimo Natoli & C
P.l. e C.F. 06039710964 — C.C.I.A.A 1866235 Sede operativa: P.l. e C.F. 10802740158 — C.C.I.A.A 1407354
via Ugo Bassi 3 — 20159 MILANO
tel 02-89452666 fax 02-700439531




A

FT Support

REPORT CEREALI

{*, WIN CONSULTING

ANALISI WHEAT (GRANO)

ANALISI DEL COT-COMMITMENT OF TRADE REPORT

Le posizioni long dei commercials, rappresentate dalla linea verde, sono in continua ascesa,
oramai da un intero anno. Una costante e continua accumulazione da parte delle mani forti, che
potrebbe dar vita ad un trend robusto e duraturo nei prossimi mesi.
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Come si nota nel grafico soprastante, lo scorso 6 settembre (freccia blu) le posizioni nette dei
commerciali hanno raggiunto livelli altissimi, i terzi di sempre.
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ANALISI TECNICA DEL TREND

Notiamo nel grafico sottostante con scala giornaliera una divergenza tra le quotazioni e l'indicatore
di momentum. Cio ha portato ad un recupero delle quotazioni in questa settimana, indicazione di
una possibile inversione del trend. Tuttavia prendere posizione in questo momento sul grano
appare prematuro. Attendiamo e “guardiamo” il mercato da fuori.
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STRATEGIE OPERATIVE

Ricordiamo che stiamo lavorando con il contratto future scadenza dicembre (WZ9).
Non abbiamo strategie e suggerimenti operativi. Rimaniamo pertanto®flat”.

INDICATORI TECNICI

Ultima chiusura fut. 3 mesi = 484,5 MAX da inizio anno2009 = 676
Media Mobile a 9 giorni = 461,2 MIN da inizio anno 2009 = 439
Media Mobile a 18 giorni = 459,5 MAX MESE = 494
Media Mobile a 50 giorni = 4845 MIN MESE = 440
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Interpretazione ed applicazione del report:

Il trend (tendenza) indica la direzione principale dei prezzi. Si dice di breve termine quello che va
da tre-quattro giorni a quindici giorni circa. Il trend di medio termine & quello che dura da due-tre
settimane a otto settimane circa. | trend indicati in tabella sono quelli in atto fino al giorno del
report.

In un trend rialzista, /a resistenza € un livello di prezzi che si oppone al proseguimento del rialzo.
Percio la sua tenuta puo invertire il trend, mentre la sua violazione favorisce il rialzo.

Lo scenario rialzista &€ confermato dal superamento dei livelli di resistenza.

In un trend ribassista, il supporto € un livello di prezzi che si oppone al proseguimento del
ribasso. Percio la sua tenuta pud invertire il trend, mentre la sua violazione favorisce il ribasso.

Lo scenario ribassista &€ confermato dalla violazione dei livelli di supporto.

La media mobile & un indicatore di tendenza molto importante. Quando i prezzi sono sopra la
media, generalmente si € in una fase di rialzo, mentre quando sono sotto, si € in una fase di
ribasso. La violazione di una media mobile & significativa per la rottura o la conferma del trend in
atto. Quando la linea dei prezzi buca la media mobile dal basso verso l'alto si ha un segnale
rialzista. Viceversa quando si ha la violazione dall’alto verso il basso si ha un segnale ribassista.

L’indicatore di momentum segnala la forza del trend in essere. Fornisce valide indicazioni circa
la possibilita che il trend prosegua nella direzione intrapresa oppure la inverta. Inoltre indica
situazioni di eccesso cosiddette di ipercomprato e ipervenduto. Se il momento & positivo siamo in
un trend rialzista, se &€ negativo siamo in un trend ribassista. Se & neutrale, vuol dire che il mercato
non ha una direzione precisa.

Grafico giornaliero e grafico settimanale o mensile
Il grafico giornaliero viene da noi utilizzato per determinare il trend, i livelli di supporto e resistenza
validi per il breve termine. Il grafico settimanale o mensile si presta meglio a determinare il trend, i
livelli di supporto e resistenza nel medio-lungo termine.

Per ulteriori informazioni tecniche sul servizio, guardare la legenda oppure chiamare la Win
Consulting.

DISCLAIMER: Le indicazioni contenute in questo report non costituiscono in alcun modo delle raccomandazioni di
acquisto o vendita: esse rappresentano una libera interpretazione dei mercati basata sull’analisi tecnica. FT Support e
Win Consulting declinano ogni responsabilita da perdite derivanti dall’attivita di trading intrapresa sulla base di queste
analisi.
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